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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Wybrane dane finansow:

od 01.01 do| od 01.01 do od 01.01 do| od 01.01 do

30.06.2016 [ 30.06.2015 ‘;dl (112'% fg 30.06.2016 [ 30.06.2015 ‘;dl (112'% fg

(niebadane)| (niebadane) o (niebadane)| (niebadane) o

tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i1 str
Przychody ze sprzedy 4 24: 4 97¢ 9 71¢ 96¢ 1 20¢ 2 32z
Zysk (strata) z dzialalei operacyjne (678 1 39¢ 693 (155; 33¢€ 16€
Zysk (strata) przed opodatkowani (3085 (1322 (4679 (704 (320 (1118
Zysk (strata) net (2611 (1183 (4394 (596, (286, (1 050
Zysk (strata) na akej(PLN) (0,04 (0,02 (0,06 (0,01 (0,00 (0,01
Rozwodniony zysk na akg{PLN) (0,04 (0,02 (0,06 (0,01 (0,00 (0,01
Sredni kurs PLN / EUR w okres X X X 4,380¢ 4,134 4,184¢
Sprawozdanie z przeptywow piegmych
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjne 61z 23¢ 69 14C 58 16
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjne (9 644 (2 504 (993 (2 202 (606, (237,
Srodki pienkzne netto z dziatalrii finansowe 11 04¢ 1 96¢ 65¢ 2 52: 47€ 157
Zmiana netto stanérodkéw piengznych i ich
. . 2015 (295 (264 46(Q (74 (64

ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okres X X X 4,380¢ 4,134: 4,184¢
Sprawozdanie z sytuacj finansov
Aktywa 277 30t 268 65: 266 71¢ 62 66 64 05( 62 58¢
Zobowigzania diugoterminov 139 17¢ 127 93( 127 93¢ 31 44¢ 30 50¢( 30 02:
Zobowigzania krétkoterminow 14 60: 10 44¢ 11 75¢ 3 30( 2 49( 2 75¢
Kapitat wiasn' 123 53: 130 27" 127 02¢ 27 91: 31 06( 29 80¢
Kurs PLN / EUR na koniec okre X X X 4,425¢ 4,194+ 4,261t

Pozycje dotycgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw piamich przeliczono wg kursu stanagiegosredni
arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obgamijgcych na ostatni dziekazdego miesjca. W odniesieniu do
prezentowanych w sprawozdaniu okresOw kurs tendgyni

01 stycznia do 30 czerwca 2016: 1 euro = 4,3805
01 stycznia do 30 czerwca 2015: 1 euro = 4,1341
01 stycznia do 31 grudnia 2015: 1 euro = 4,1848

Pozycje bilansowe przeliczono wgredniego kursu ogtoszonego przez NBP, ob@wjacego na dzig bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdanitbdansowych kurs ten wyniést:

30 czerwca 2016: 1 euro = 4,4255
30 czerwca 2015: 1 euro = 4,1944
31 grudnia 2015: 1 euro = 4,2615

Dodatkowe noty obfmiajace dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 8 do 31
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
immoasiLe za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

r

Srodroczny skrocony rachunek zyskow i strat

od 01.01 do od 01.01 do
nota 30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzeday 6 4 243 49719
Przychody ze sprzedpaproduktow - 138
Przychody ze sprzedaustug 4 059 4832
Przychody ze sprzedpatowaréw i materiatow 184 9
Koszt wlasny sprzeday 8 3182 2 896
Koszt sprzedanych ustug 2975 2 8§7
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 207 9
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 1061 2 0$3
Koszty ogdinego zagzlu 8 1736 17%3
Pozostate przychody operacyjne 8 76 1446
Pozostale koszty operacyjne 8 79 316
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej (678 1399
Przychody finansowe 8 894 6%3
Koszty finansowe 8 3301 33714
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3085 (1322)
Podatek dochodowy 9 (474 (139)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej (2611 (1183)
Zysk (strata) netto (2611 (1183)
Zysk (strata) na jedma akcje
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
z dziatalngci kontynuowanej
- podstawowy 20.9.1 (0,04 0.02)
- rozwodniony (0,04 (0,¢2)
Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych doclldw
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto (2611 (1183)
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dogpne do §prz§da: . 216 3)
- dochody (straty) gie w okresie w innych dochodach catkowitych
Odroczony podatek dochodowy odrggszsi do pozycji przenoszonych do wyniku a 2)
finansowego
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 175 (19)
Catkowite dochody (2 436 (1 202)

poaatkowe noty Opjsiajgce aosroarocznego skroconego sprawozaania nnansos
zahczone na stronach od 8 do 31
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
immoasiLe za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansosy

30.06.2016
Aktywa nota (niebadane) 31.12.2015
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 11 38 g5
Rzeczowe aktywa trwate 10 7 961 8390
Nieruchomdci inwestycyjne 12 2020 2070
Inwestycje w jednostkach zateych 16 211294 211 292
Naleznoici i pozyczki 14 23100 4B
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 20.1 10 226 -
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 9 2133 1792
Aktywa trwate 256 772 223 547
Aktywa obrotowe
Zapasy 92 347
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatgci 15 1479 2509
Naleznoici z tytutu bieagcego podatku dochodowego - 170
Pazyczki 14 13115 28714
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 20.1 - 7 542
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 180 176
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 20.8 2105 9p
Aktywa obrotowe 16 971 39 608
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczonespizeday 13 3563 3 543
Aktywa razem 277 306 266 718
30.06.2016
P . A2,
asywa nota (nicbadane) 31.12.2015

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 20.6 18 216 18 216
Akcje whasne (-) - (1 687)
Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wartgci nominalnej 98 086 98 0946
Pozostale kapitaty 4778 3706
Zyski zatrzymane: 2451 8 705

- zysk (strata) z lat ubiegtych 5062 13 099

- zysk (strata) netto (2611 (4 394)
Kapitat wkasny 123531 127 096
Zobowpzania diugoterminowe
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 18 137 608 126 045
Leasing finansowy 20.10 200 341
Pozostate zobowrania 13 12
Zobowigzania i rezerwy z tytutéwiadczer pracowniczych 17 4 7
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe 1348 1471
Zobowigzania dtugoterminowe 139 173 127 936
Zobowizania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 19 5245 2116
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 18 8 255 7 148
Leasing finansowy 20.10 403 1534
Zobowigzania i rezerwy z tytutéwiadczer pracowniczych 17 380 3716
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 - 213
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 319 249
Zobowigzania krotkoterminowe 14 602 11 756
Zobowigzania razem 153 775 139 692
Pasywa razem 277 306 266 718

Dodatkowe noty obfmiajace dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 8 do 31
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GRUPA KAPITALOWA

immosiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeplywow pieginych

od 01.01 do od 01.01 do
nota 30.06.2016 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3085 (1 322)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 10 497 521
Amortyzacja aktywow niematerialnych 11 17 17
Zmiana wartéci godziwej aktywow finansowych daeginych do sprzeds - (23)
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywdw finansowych 30 4
Zysk (strata) ze sprzeganiefinansowych aktywow trwatych - (1379)
Zysk (strata) ze sprzeglaaktywow finansowych (innych ainstrum. pochodne) 20.1 440 44
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych 47 762
Koszty odsetek 2782 2541
Przychody z odsetek i dywidend (698 (541)
Inne korekty (7) 1
Korekty razem 3108 1981
Zmiana stanu zapasow 210 1]
Zmiana stanu nateosci 23 925 1008
Zmiana stanu zobowzan 23 (424 (849)
Zmiana stanu rezerw i rozliazenigdzyokresowych (343 (559)
Zmiana stanu nateosci z tytutu umoéw budowlanych - 3
Zmiany w kapitale obrotowym 368 (391
Zaptacone odsetki z dziatakw operacyjnej - 29)
Zwrot zaptaconego podatku dochodowego 222 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 613 239
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 10 (78) (403)
Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwatych 28 3234
Wydatki netto na nabycie jednostek zalgch; wptaty oraz doptaty do kapitatu 16 Q) (2 97p)
Otrzymane splaty pyczek udzielonych 14 4841 490
Pazyczki udzielone 14 (11632 (8 039)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 20.1 (13 095 (1 208)
Whplywy ze sprzedsy pozostatych aktywéw finansowych 20.1 10 241 628
Otrzymane odsetki 51 354
Otrzymane dywidendy 1 |
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (9 644 (2 504)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalngci finansowej
Wplywy netto z tytutu sprzeds akcji wiasnych 20.6 2591 1697
Nabycie akcji wlasnych @) -
Wplywy z tytutu zacigniccia kredytow i payczek 18;23 10 505 355
Sptaty kredytéw i payczek 18,23 (614 (2 02%)
Sptlata zobowizan z tytutu leasingu finansowego 20.10 (1 348 (1 137)
Odsetki zaptacone (81) (11¢)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej 11 046 1 964
Zmiana netto stanérodkéw piengznych i ich ekwiwalentow 2015 (29%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocgtek okresu 90 356
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2105 6]

Dodatkowe noty obfmiajace dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zahczone na stronach od 8 do 31
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GRUPA KAPITALOWA

immoasiLe

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

r

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitalstasnyn

. Akcje wlasne Kapitf:ll z€ spr.z .ecw . .
Kapital podstawowy akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymang Razem
) wartcici nominalnej
Saldo na dzié 1 stycznia 2016 roku 18 216 (1 68Y) 98 08 3 706 8 70p 127 026
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.@130.06.2016 (niebadane)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 - - - - (2611 (2611
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30@B52 okt - - - 17t - 17t
Calkowity dochéd za okres od 01.01 do 30.06.2(C - - - 17t (2611 (2 436
Nabycie akcji wkasnych - M - - - @)
Sprzeda akcji wlasnych - 169% - 89f - 2591
Dywidenda uchwalona do wyptaty - - - - (3 64B) (3 643
Saldo na dzié 30 czerwca 2016 roku 18 216 - 98 08 4778 2 45) 123 53fL
. Kapitat ze sprze
Kapitat podstawowy Akcje wiasne aEcji pow;z'pej ic:g Pozostate kapitaty Zyski zatrzymang Razem
) wartaici nominalnej

Saldo na dzié 1 stycznia 2015 roku 18 216 (277f) 98 08 15 16 099 129 78p
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.@130.06.2015 (niebadane)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 - - - (1183 (1183
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30@BbZoku - - - ap) - ap)
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 30.06.2( - - - (19) (1183 (1 202
Sprzeda akcji wlasnycl 1 09( 607 1697
Saldo na dzié 30 czerwca 2015 roku 18 216 (1 68f) 98 08 744 14 916 130 27y

Dodatkowe noty objaiajace dosrédrocznego skréconego sprawozdania finansowegozate na stronach od 8 do 31
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objaniajace
1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (Spoétka) jest spatkakcyjm z siedzila w Bydgoszczy przy ul. Fordaskiej 40, ktorej
akcje znajdyj sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostaozdzone za okres 6 migsly zakaiczony dnia 30 czerwca
2016 i zawiera dane poréwnawcze za okres 6 migszakaczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz na d24 grudnia 2015
roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przetigdrcow Krajowego Rejestrug@owego prowadzonego przezadsRejonowy, Xl
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS 0000033561. Spofce nadano nuntgstgtany
REGON 090549380.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spékki s

e wynajem i zargdzanie nieruchomgiami wtasnymi lub dzielawionymi,

« zarzdzanie posiadanym pakietem udziatéw w Spotkachzagtsh,

« ustugi holdingowe.

Niniejszesrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za dkreesicy zakaczony 30 czerwca 2016 roku zostato
zatwierdzone przez Zayd do publikaciji.

Spotka sporzdzita rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaamsawokres 6 miesty zakaczony
30 czerwca 2016 roku, ktére dnia 26 sierpnia 2@ké zostato przez Zagd zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporadzeniasrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato giimwme zgodnie z Midzynarodowym Standardem
Rachunkowsci nr 34 Srodroczna SprawozdawcegoFinansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmugysiksch informaciji oraz ujawnie wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalgje czyta tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok aakony 31 grudnia 2015
roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marcd 80oku.

Sprawozdanie przedstawione jest w ziotych (PLN), a wsaystlartcci, o ile nie wskazano inaczej, podang\s tysiacach
PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato ggimome przy zatzeniu kontynuowania dziatalsoi gospodarcze;
przez Spotk w dajacej sk przewidzi€ przyszidgci. Na dziéd zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza gj istnienia okolicznéci wskazugcych na zagrienie kontynuowania dziataléa przez Spotk.

Srédroczny wynik finansowy mie nie odzwierciedi@ w peini mazliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.
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Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
GRUPA KAPITALOWA Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 6 miesty zakaczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka rachunkow&ti)

Zasady (polityki) rachunkowizi zastosowane do spadzeniasrodrocznego skréconego sprawozdania finansowggo s
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy spglzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rolorzaiony 31
grudnia 2015 roku, z wytkiem zastosowania nagtjgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujagcych dla okreséw rocznych rozpoczyswjch st po 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany wynikajce z przegidu MSSF 2010-2012bejmujce:

— Zmiany do MSSF 2 Pfatdoi w formie akcji:

Zmiany te maj zastosowanie prospektywne i doprecyzaywdéfinicje warunku rynkowego oraz warunku
dotyczicego nabywania uprawniea take wprowadzaj definicj¢ warunkus$wiadczenia ustug i warunku
zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktorpvearunkami nabycia uprawrie

Spotka nie prowadzi programéw platiwd w oparciu 0 akcje i w konsekwencji zastosowanie tych znmign
miato wptywu na sytuagjfinansove ani wyniki dziatalnéci Spétki.

— Zmiany do MSSF 3 Patzenie przedsivzigé:

Zmiany maj zastosowanie prospektywne i widaja, ze zaptata warunkowa, ktora nie jest klasyfikowana
jako element kapitatéw jest wyceniana w wariogodziwej przez zysk lub strabez wzgédu na to czy jest
objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na syteificgnsovy ani wyniki dziatalnéci Spotki.
— Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne:
Zmiany stosowaneagetrospektywnie i wyjgniaja, ze:

- Jednostka powinna ujawhiossd Zarzdu w procesie stosowania kryteriGwckenia segmentéw
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8czapc krétki opis segmentéw, ktére zostaly
pofaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentéw wykorzysitapgdczas analizy podohistwa
segmentéw;

- Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jesthowymagane tylko wtedy, gdy dane
te g przedstawiane gtbwnemu organowi odpowiedzialneanpadejmowanie decyzji operacyjnych.

Jednostka uwzgtinita zmiar i ujawnia informacj zgodnie z MSSF 8 w nocie 7.

— Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MBBRAktywa niematerialne:

Zmiany maj zastosowanie retrospektywne i wéfigaja, ze skladnik aktywéw mee zosté przeszacowany
na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzerygbwanie wartéci bilansowej brutto
skladnika aktywoéw do wartei rynkowej lub przez okrédenie wartgci bilansowej brutto proporcjonalnie
tak, ze uzyskana wartg bilansowa odpowiada waroi rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowizrice
miedzy wartdcig brutto a wartécia bilansovs aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywaéiematerialnych zgodnie z modelem
wartaici przeszacowanej. Spotka nie stosuje tego modelu i vaziwi z tym zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuagjfinansove ani wyniki dziatalnéci Spoiki.

— Zmiany do MSSF 13 Wycena do waxtbgodziwej:

Zmiany doprecyzowuj ze usun¢cie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujaroe i
wycena nie mialo na celu zmiany wymagalotyczcych wyceny krotkoterminowych naleosci i
zobowhzan. W zwigzku z powyszym, jednostki w dalszym ggu posiadaj mozliwos¢ wyceny
krétkoterminowych nieoprocentowanych zobgean i naleznosci w wartasci nominalnej, jeeli efekt
dyskonta nie mialby istotnego wplywu na prezentaavdane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wpltywu na sytgifiopnsove ani wyniki dziatalngci Spotki.
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— Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmictgpowizanych:

Zmiany maj zastosowanie retrospektywne i w§fgaja, ze jednostka zarglzapca @wiadczca ustugi
kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jgdnostka powjzana na potrzeby ujawnie
dotyczicych jednostek powkzanych. Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z ustuwgadczonych przez
jednostk zarzdzapcs jest zobowizana do ujawnienia kosztéw poniesionych z tegduytu

Wyjasnienia te g zgodne z ze sposobem klasyfikowania jednostki gdwapcej jako podmiotu
powigzanego i z zakresem ujawnidotyczicym tej jednostki zaegzapce).

e Zmiany wynikajce z przegldu MSSF 2012-2014 obejmug:

— Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone daespery oraz dziatalnét zaniechana:

Aktywa (lub grupy do zbycia) & zazwyczaj zbyte przez sprzedéub wydanie widcicielom. Zmiany
precyzuj, ze zmiana jednej z metod na mmie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, gdzie
kontynuacy pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytgificgnsovy ani wyniki dziatalnéci Spotki.

— Zmiany do MSR 34rd6droczna sprawozdawcgofinansowa:

Zmiany wyjaniajg, ze wymogi dotycgce ujawnié srédrocznych mog zost& spetnione zaréwno poprzez
zamieszczenie odpowiednich ujawiies sSrodrocznym sprawozdaniu finansowymda dodanie referenciji
pomiedzy §rédrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem gppawozdaniem z dziataléci
Zarzdu). Pozostate informacje w ramaétbdrocznego sprawozdania finansowego musg dostpne dla
uzytkownikbw na tych samych zasadach oraz w tym samym czasigkin dostpne jestsrédroczne
sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytgificgnsovy ani wyniki dziatalnéci Spotki.

— Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyraenie dopuszczalnych metod amortyzaciji:

Zmiany wyjaniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mge& o tym,ze metoda amortyzacji oparta na
przychodach odzwierciedla sposéb, w jaki jednostkagasikorzyci ekonomiczne generowane przez
sktadnik aktywéw, a nie oczekiwany sposOb wykorzystywapiaysztych korzyci ekonomicznych
wynikajacych ze skfadnika aktywéw. W rezultacie, metoda oparta mgghodach nie me by¢ stosowana
do amortyzacjsrodkéw trwatych i tylko w pewnych okoliczrigiach jej zastosowanie me by poprawne
w odniesieniu do amortyzacji aktywdw niematerialmy£miany maj zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytgifiopnsowve ani wyniki dziatalngci Spotki.

— Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiagnbw jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Zmiany umaliwiaja jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdanianBowych inwestycji w
podmiotach zatimych, stowarzyszonych oraz we wspdélnych przedsieciach przy zastosowaniu metody
praw wihasnéci. Podmioty, ktére stoswj MSSF i zdecyduj sie na wprowadzenie zmiany sposobu
ujmowania inwestycji na metegraw wiasnéci zastosyj te zmiare retrospektywnie.

Jednostka nie zastosowata w sprawozdaniu jednogthawpcji wprowadzonej przez zmian

— Zmiany do MSR 1 Ujawnienia:
Zmiany doprecyzowujistniegce wymogi MSR 1 dotycre:
- istotnaci,
- agregacji i sum gzciowych,
- kolejndéci not,
- agregacji informacji o udziale w pozostatych catityeh dochodach jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsivzie¢ rozliczanych wedtug metody praw wlagob- ujawnienie w jednej linii.
Ponadto, zmiany wyjmiaja wymogi, ktére maj zastosowanie, gdy dodatkowe sumyei&owe

prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i raktimyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych

catkowitych dochodow.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na syteificgnsovy ani wyniki dziatalnéci Spotki.

Ponadto nagpujace nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje ofmyg dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotycinformacji prezentowanych i ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym Spotki:
— Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo:dmy produkcyjne
Zmiana dotyczy uicia raslin produkcyjnych.
— Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatluwepolnej dziatalngci
Zmiana dotyczy uicia przez wspodlnika wspolnego dziatania nabytychialdw we wspdinym dziataniu.
— Zmiany do MSR 19 Programy oklenychswiadcze: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujcia $wiadczéd wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowa
programéw okrdonychswiadcze.
— Oraz zmiany wynikagce z przegjdu MSSF 2012-2014 obejnygge:

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnidanfermaciji

I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjaia, ze umowa oswiadczenie ustug, ktéra obejmuje optat
moze stanowé kontynuact zaangaowania w aktywo finansowe.

Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 201Lyalo skréconegérédrocznego
sprawozdania finansowego.

- Zmiany do MSR 1$wiadczenia pracownicze

Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

4.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny agl

Sporadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spojlkiaga od Zargdu jednostki ogddw,
szacunkow oraz zaten, ktére maj wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobhaamia i powjzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotygee zobowizan warunkowych. Niepewni@ co do tych zal@en i szacunkéw moe
spowodowa istotne korekty wartiei bilansowych aktywéw i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkési@arzd dokonat naspujagcych ogdow, ktére maj najwiekszy
wplyw na przedstawiane wastm bilansowe aktywéw i zobowzan:

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnago finansowego w oparciu 0 ocgrw jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajudziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera s¢ na tréci ekonomicznej kadej transakcji.

Wycena wartéci nieruchomeci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny waro godziwej nieruchomixi inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezayeh
rzeczoznawcOw majkowych oraz wlasny agl zmiany warunkéw rynkowych i innych parametrow istotnie
wplywajacych na warté¢, zgodnie z przyita politykag wyceny nieruchomiei inwestycyjnych.

Utrata wartaici aktywow trwatych i obrotowych

Spotka dokonuje oceny przestanek utraty wartaaktywdw trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wygen
niezalenych rzeczoznawcow mgkowych oraz wtasny agl zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wplywajacych na warté¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wadiowv stosunku do wczmiejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sdpisy aktualizujce wart@¢ tych aktywow.

Wycena pozostatych aktywow finansowych

Grupa dokonuje wyceny waro akcji Spotki PROJPRZEM S.A. notowanej na gietdzie w opare publikowane
notowania cen z aktywnego rynku i klasyfikuje je jako aktysh@stpne do sprzedazy o charakterze dtugoterminowym.
Spotka w oparciu o posiadane informacje i anabikolicznaci, dokonata ocenyzinie wywiera znacgcego wplywu na
dziatalng¢ i polityke finansowy Projprzem S.A. oraz nie posiada nagl kontroli
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4.2. Niepewn& szacunkéw i zalden

Ponizej oméwiono podstawowe zatenia dotycace przysziéci i inne kluczowezrodia niepewnéci wystepujace na dzié
bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znagzej korekty wartéci bilansowych aktywow i zobowrzan w nastpnym
okresie sprawozdawczym. Spotka prggjzatazenia i szacunki na temat przyszbd na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporadzania sprawozdania finansowego. Wpstigce zaldenia i szacunki mag ulec zmianie na skutek wydanzewn
przyszigci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nigdiacych pod kontral Spotki. Takie zmiany g odzwierciedlane w
szacunkach lub zateniach w chwili wysipienia.

Wycena rezerw z tytuliviadczé pracowniczych

Rezerwy z tytutdwiadcze pracowniczych zostaly oszacowane za pamoetod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2015 metodologia nie ulegta zmianie. W sikreprawozdawczym nie zmienitesidwniez wskazniki
finansowe bdace podstaw szacunku na koniec 2015 roku.

Wycena nieruchongoi inwestycyjnych

Nieruchomdci inwestycyjne wycenianegsdo wartdgci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii wagtd godziwe;.
Przy wycenie wartéci godziwej wg metody porownawczej uwedhia st cechy danej dziatki takie jak: patenie i
ekspozycja, gsiedztwo, infrastruktura techniczna, dgstkkomunikacyjny, wielké¢, ksztait i status planistyczny i nadaje im
odpowiednie wagi.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odmeo bazujc na zatageniu, ze w przysziéci zostanie ogignicty
zysk podatkowy pozwalagy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wymigédatkowych w przysziei mogtoby
spowodowad, ze zataenie to statloby sinieuzasadnione.

Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartas¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywnynek ustala s wykorzystupc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metadtiozen Spétka kieruje si profesjonalnym aglem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie pryswsidego okresu ekonomicznejyieczndci sktadnikow
rzeczowego matku trwalego oraz aktywdw niematerialnych. Spotka cordezaokonuje weryfikacji przygtych okreséw
ekonomicznej gytecznaci na podstawie bigcych szacunkéw.

5. Sezonow&t dziatalnosci

Dziatalnads¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawign&iwSpotki nie odnotowyj istotnych waha w
trakcie roku.

6. Informacje dotycace segmentow dziatalnsi

Dla celéw zaradczych Spéitka zostata podzielona na&z w oparciu o wytwarzane produktysiviadczone ustugi. Istnigj
zatem nagpujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

1. SegmenNajem aktywowzajmuje s} wynajmem i zargdzaniem:
- nieruchoméciami wtasnymi lub dzietawionymi,
- innymi aktywami.

2. Segmentstugi Holdingowezajmuje s¢ gtdwnie swiadczeniem ustug w zakresie obstugi prawnej i kadrowaqheej oraz
administracyjnej dla spotek zaieych. Do segmentu tego zostaty przypmizowane réwnie ustugi doradztwa finansowego w
pozyskaniu kredytu, zagdzania kredytem oraz ustugi marketingowegzane ze sprzedamieszka.

3. SegmenPozostatezajmuje s} sprzedag posiadanego przez Spétinajgtku.

4. SegmenPrzemystw 2015 roku obejmowat sprzedastug w zakresie remontu maszyn w sektorze metali kolorowiggto

to zwigzane z finalnym rozliczeniem ostatniego kontraktalizowanego przez GKI. 12131
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Zaden z segmentdéw operacyjnych Spotki nie zostalqauiny z innym segmentem w celu stworzenia pzsgzych
sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Zarzd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w gatdejmowania decyzji dotygeych alokacji zasobow,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatakod Podstaw oceny wynikow dziatalnéci jest zysk lub strata na
dziatalnGci operacyjnej. Finansowanie Spétkicknie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatekhsdowy g
monitorowane na poziomie Sp6iki i nie ma miejsdaatokacja do segmentow.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- kosztéw ogdlnego zadu,

- pozostatych kosztow operacyjnych,

- kosztow finansowych,

- pozostatych przychoddw operacyjnych,
- przychodéw finansowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejguj

- inwestycji w jednostkach zateych,

- aktywow z tytutu odroczonego podatku doahwego,

- udzielonych poyczek,

-$rodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw,

- pozostatych dlugo- i krétkoterminowych aktw finansowych (akcje i obligacje notowane nadged).

SEGMENTY OPERACYJNE AK’\‘ll'é(ﬁgW H Oll_JDSILNlé;((B)IWE POZOSTALE PRZEMYSt OGOLEM
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentow 2916 1 143 184 - 424
Wynik operacyjny segmentu 914 17( 23) - 1061
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu sprawozdawczego 10 275 831 422 - 15 33p
za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 4036 794 qd 13 497
Wynik operacyjny segmentu 1729 216 - 13§ 208
Pozostate informacje:
Aktywa segmentu sprawozdawczego 35 142 374 591 - 36 108
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW od 01.01 do 30.06.2016 od 01.01 do 30.06.2015
OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI
PRZED OPODATKOWANIEM (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw 1061 2083
Pozostate przychody nie przypisane do segmen{éw 76 1446
Pozostale koszty nie przypisane do segmentow [-) (1 815 (2129
Korekty razem (1739 (683
Zysk (strata) z dziatalncdsci operacyjnej (678 1399
Przychody finansowe 894 653
Koszty finansowe (-) (3301 (3374
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (3085 (1322
Aktywa segmentow
tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 15332 36 108
Aktywa nie alokowane do segmentéw 261974 232 544
Aktywa razem 277 306 268 652
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7.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane doyptaty

Spotka do dnia 30 czerwca 2016 roku nie wyptacata dywidendoka2015. Z dniem 29 czerwca 2016 roku uchwalono
wyptate dywidendy w wysokéci 3.643 tys. PLN planowama dzié 12 wrzénia 2016 roku.

Nie wystpujg ograniczenia w zakresie dywidendy poza tymi wskgma w przepisach ogéinych prawa handlowego.

8.  Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku, podobnie jak viogi@nym okresie 2015 roku, Spotka ggata przychody
gtownie z wynajmu majku do spotek zalmych orazdwiadczenia ustug holdingowych.

Wartas¢ przychodéw operacyjnych w okresie od stycznia do czerwcks2@ku wyniosta 4.243 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2015 roku wdttda zmalata o 736 tys. PLN. ZwZane jest to ngidzy innymi ze sprzedanw 2015
roku zorganizowanczescig przedsibiorstwa Pomerania, ktorej aktywa byty wynajmowamgym podmiotom.

Koszty operacyjne

Spotka ponosi koszty operacyjne z@ane z wynajmem matku do spétek zalenych orazswiadczenia ustug kadrowych i
administracyjnych (w wekszasci koszty te stanowi amortyzacja sktadnikow gty trwalego oraz wynagrodzenia
pracownikéw).

Koszty operacyjne w okresie od stycznia do czerwca 2016 rodignety poziom 3.182 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2015 roku wdttavzrosta o 286 tys. PLN, gtéwnie w zwiiku ze sprzeda towardéw i materiatdw w
wartaosci 207 tys. PLN.

Koszty ogélnego Zagdu

Koszty og6inego Zagrdu w okresie od stycznia do czerwca 2016 rokegosty poziom 1.736 tys. PLN.
W stosunku do analogicznego okresu 2015 roku Warmalata o 17 tys. PLN.

Pozostate przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (?;]?e%i(?:i:) (?;]?e%i(?:i:)
Zysk na sprzedg maptku trwatego - 1379
Odwrécenie odpiséw aktualizigych warté¢ naleznasci finansowych 2
Otrzymane kary i odszkodowania 26 10
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 39 49
Inne 9 8
Razem 76 1446
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Wartas¢ pozostatych przychoddw operacyjnych w okresie od stycdni@zerwca 2016 roku wyniosta 76 tys. PLN. Na
wartas¢ ta zlozylo si¢ gléwnie rozwizanie rezerwy na sprawsadowa Odlewni Ostrowiec w kwocie 39 tys. PLN
(pozostata og¢ rezerwy, tj. 67 tys. PLN, zostata wykorzystana w gaiku z poniesionymi kosztami odsetek i optat
sadowych). Ponadto Spotka uzyskata 26 tys. PLN tytulem oddak@. W stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego pozostate przychody operacyjne zmalaly o 1.§30RLN. Tak dua r&nica wynika z wysokiego zysku na
sprzeday maptku trwatego, wygenerowanego w pierwszym potroc@i®roku (1.379 tys. PLN).

Pozostate koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 3]?6%25252) (3;]?6%252585)
Wycena aktywow trwalych przeznaczonych do sprzgda 170
Odpisy aktualizujce wartd¢ pazyczek 30 35
Koszty windykacji / optaty slowe 27 66
Utworzenie rezerw - 19
Darowizny 10 26
Zaptacone kary i odszkodowania - 1
Inne 12 58
Razem 79 376

Pozostale koszty operacyjne w okresie od stycznia do czeP0&6 roku ogigrety poziom 79 tys. PLN i zmalaly o 297
tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku 2015. Takolgy warté¢ kosztow w okresie poréwnawczym
wynikata gtéwnie z wyceny do warfoi godziwej nowych naktadéw na mgigk Stoczni Pomerania, zaklasyfikowany jako
aktywa trwate przeznaczone do sprzad@170 tys. PLN).

Na warté¢ pozostatych kosztéw operacyjnych w pierwszym potroczu@e@dku sktada si gtownie 27 tys. kosztow
sadowych, 30 tys. PLN odpisu aktualizgego warté¢ udzielonej payczki spotce zalenej STATEN Ltd. oraz 10 tys.
PLN darowizny przekazanej do Fundacji RUMAK. Ponadto opfax8 tys. PLN skiadki cztonkowskiej za przynatesc
do Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych.

Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

30.06.2016
(niebadane)

30.06.2015
(niebadane)

Przychody z odsetek:

Pazyczki i nalenaosci 682 652
Pozostate odsetki 16

Inne przychody:

Dywidendy z aktywéw finansowych degnych do sprzeds 1 1
Przychody z tyt. umowywiadczenia parczen 195

Razem 894 653

Przychody finansowe za okres od stycznia do czerwca 2016 @skgnety poziom 894 tys. PLN i byly 0 241 tys. PLN

wyzsze od przychodow finansowych ggiietych w analogicznym okresie 2015 roku.

Tak znaczcy wzrost spowodowany byt zekszeniem przychodéw z tytukwiadczenia pagczen, ktére w analizowanym

okresie wyniosty 195 tys. PLN. Na pozostavartas¢ przychodéw finansowych sktadggie przede wszystkim odsetki od

udzielonych peyczek w wysokéci 682 tys. PLN.
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Koszty finansowe

e
Koszty odsetek:

Pazyczki 2706 2413
Kredyty w rachunku biggcym 59 q1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 21 49
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 4 33
Koszty odsetek razem 2790 2 546
Inne:

Strata z tytutu rénic kursowych 46 7642
Strata na sprzedyp akcji obcych/ obligaciji 440 44
Pozostate koszty finansowe 25 42
Inne koszty finansowe razem 511 848
Razem 3301 33714

Koszty finansowe w okresie od stycznia do czerwca 2016 raiagocty poziom 3.301 tys. PLN i zmniejszyly siw stosunku
do analogicznego okresu 2015 roku o 73 tys. PLN. Na warkmsztow 2016 roku skifadajsie gtownie koszty odsetek w
kwocie 2.790 tys. PLN (w tym: 2.706 tys. PLN odsetek odymzek, 59 tys. PLN odsetek od kredytow, 21 tys. PLN odsetek
od zobowjzan z tytutu leasingu finansowego oraz 4 tys. PLN odsetek od gtaych zobowjzan). Spoétka osiagnria tez strat
na sprzeday akcji i obligacji spétek notowanych na Gieldzie PapierovaM@ciowych, w kwocie 440 tys. PLN. Poniesiono
réwniez 22 tys. PLN kosztow z tytutu umowdwiadczenia pagczer. Ponadto wysipity roznice kursowe dagce hczm strat w

kwocie 46 tys. PLN.

9. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutteg opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawkdaixowej Spotki za pierwsze potrocze zakaone dnia 30
czerwca 2016 roku i za rok zatezony dnia 31 grudnia 2015 roku przedstawansistpujaco:

PODATEK DOCHODOWY od 01.01 do 30.06.2016 od 01.01 do 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem (3085 (46719)
Stawka podatku obowzujaca w Polsce 19%) 199
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej @wiazujacej w Polsce (586) (899)
Korekta CIT Immobile Sp. z 0.0. za lata 2012 * (53) -
Podatek dochodowy razem (639) (899)
Koszty podatkowe nielolace kosztami ksgowymi (38) -
Koszty trwale niestanowte kosztéw uzyskania przychodéw 186 443
Przychody podatkowe nigiace przychodami kegowymi 81 181
Przychody trwale nieftlace podstaw do opodatkowa (29) -
Rozliczenie straty podatkowej (45) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wyoszcy 15,36% ( w 2015 roku: 6,09% 474) (295)

* GKI S.A. nastpca prawnym Immobile Sp. z o.0.

Podatek odroczony jest wyliczany metodbilansovy jako podatek podlegagy zaptaceniu lub zwrotowi w przys#c
na r&nicach pomgdzy wartgciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiageymi im wartgciami podatkowymi

wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkoigan
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowegdkiesie ob¢tym sprawozdaniem przedstawiiadie nas¢pujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

30.06.2016

31.12.2015

Saldo na pocatek okresu:

OT

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 2900 4 300
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1148 2 846
Podatek odroczony per saldo na poatek okresu 1752 1454
Zmiana stanu w okresie wplywajca na:

Rachunek zyskéw i strat (+/-) 422 285
Inne catkowite dochody (+/-) (41) 13
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym 2133 127
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 3511 2900
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1378 1148

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ikgz nastpujacych pozyciji:

Zmiana stanu i
TYTULY RO ZNIC PRZEJSCIOWYCH Saldo na SR
poczatek okresul  rachunek inne dochody okresu
zyskow i strat catkowite

01.01.-30.06.2016
Aktywa:
Réznica midzy wartdcia bilansows i podatkovs aktywow trwalych 2 - - 2
Odpis aktualizujcy warta¢ naleznosci 807 (G)) - 801
Odpis aktualizujcy wartég¢ udziatow 167 - - 167
Wycena bilansowa akcji obcych i obligaciji 14 - (43) (27)
Inne aktywa 1 - - 1
Zobowgzania:
Niewyptacone zobowgania z tytutswiadczeé pracowniczych 3d - - 30
Rezerwy n@&wiadczenia pracownicze 17 - - 17
Pozostate rezerwy 382 (34 - 348
Wycena bilansowa zoboydan 7 [€)) - -
Wycena bilansowa kredytow i pgczek 132 514 - 646
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe 1341 185 - 1526
Razem 290p q52 (412 3511

Zarzad opracowat plan rozliczenia aktywa z tytutu odroczonegdgtku dochodowego, w tym straty podatkowej, w ustawo
przewidzianym terminie. Plan ten jest na Zmeo monitorowany i zdaniem Zagdu nie ma potrzeby tworzenia odpisu
aktualizupcego na aktywo z tytutu odroczonego podatku docivedo.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegukayz nasipujacych pozycii:

A o Saldo na Zmiana stanu Saldo na konied
TYTULY RO ZNIC PRZEJSCIOWYCH pocatek okresu Rachunek okresu
zyskow i strat

Stan na 30.06.2016
Aktywa:
Réznica migdzy wartdcia bilansows i podatkovs rzeczowych aktywéw trwaty 1104 124 1230
Aktualizacja wartéci nieruchoméci inwestycyjnej 29 - 29
Wycena bilansowa ggczek 15 104 119
Razem 114 230 1378
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10. Rzeczowe aktywa trwa
Rzeczowe
- . ; Pozostate aktywa
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty | Budynkii | Maszyny Srodki srodki trwalew | Razem
budowle i urzadzenia transportu .
trwate trakcie
wytwarzanig
Stan na 30.06.2016
Wartdi¢ bilansowa brutto 207 148 14 777 2 759 1659 302 19 844
Skumulowane umorzenie i odpisy - (67] (8 437) (2 759) (1 620 - (11 884
Warto ¢ bilansowa netto na dzié 30.06.2016 201 81 6 340 999 38 309 7 961
Rzeczowe
ZMIANA WARTO $CI BILANSOWEJ e Budynki i Maszyny $rodki Pf’rf)?kti"’”e t‘:\‘bzgiv _—
RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH v budowle i urzadzenia transportu > .
trwate trakcie
wytwarzanig
Wartas¢ bilansowa netto na dzie€01.01.2016 roku 201 85] 6 581 122 44 249 8 38(
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 26| - - 53 79
Amortyzacja (-) - (4 (267 (223) (6 - (498
Warto$¢ bilansowa netto na dzié 30.06.2016 201 81 6 34( 999 38 307 7 961

Zwigkszenia wartéci

W okresie 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2016 roku waitazeczowych aktywow trwatych zwkszyta st w wyniku
nabycia o 79 tys. PLN (w analogicznym okresie zatapnym dnia 30 czerwca 2015 roku nabycia wynioghzhie 271 tys.
PLN).

Ponadto w okresie poréwnawczym Spotka dokonata reklasgfikczesci aktywow utrzymywanych jako przeznaczone do
sprzeday, przesuwajc je spowrotem do rzeczowego rau trwatego. Na dzig 30 czerwca 2015 roku waré rzeczowych
aktywow trwatych zwgkszyta s¢ z tego tytutu o kwat471 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2014 roku.

Zmniejszenia wartsci

W okresie 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2016 roku zmiejszenie wanitgrodkéw trwatych spowodowane byto
wytgcznie amortyzagj W analogicznym okresie 2015 roku Spétka sprzedata skkadmeczowych aktywéw trwatych o
wartasci netto 16 tys. PLN, oggajac zysk netto na sprzedp 22 tys. PLN. Amortyzacja rzeczowych sktadnikow gtk
trwatego w pierwszym potroczu 2015 roku wyniostd 5gs. PLN.

Odpisy z tytulu utraty warti

W okresie 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2016 roku oraz dnia 30 czerwca 2015 rokik&mie dokonata odpiséw z
tytutu utraty wartéci rzeczowych aktywow trwatych.

11.  Aktywa niematerialni
. . . Koszty Pozostate
AKTYWA NIEMATERIALNE znaki | Patenty i | Oprogramowaniy . wartaici Razem
towarowe | licencje komupterowe . . .
rozwojowych| niematerialng

Stan na 30.06.2016

Wartas¢ bilansowa brutto 24 426 824 223 837 2334

Skumulowane umorzenie i odpisy 17 (407 (812 (223) (837 (2 294)
Warto$¢ bilansowa netto na 30.06.2016 1 19 12 - - 38
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Znaki towarowe Patenty i licencje OE;?;ZT;?ZV\I?:E Razem
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Wartai¢ bilansowa netto na dzie€1.01.2016 rok 1 14 Pl g5
Amortyzacja (-) 3) 5) 9) A7)
Warto ¢ bilansowa netto na dzié 30.06.2016 roky K 19 |2 38

Zmniejszenia wartgci

W okresie 6 miesicy zakaiczonych 30 czerwca 2016 roku amortyzacja wyniosta 17 tyS Riodobnie jak w analogicznym
okresie 2015 roku).

12.  Nieruchoméci inwestycyjne

Wartas¢ nieruchomeéci inwestycyjnych w | potroczu 2016 roku nie ulegta zmianieai dzigéh 30 czerwca 2016 roku wynosita
2.020 tys. PLN.

Nieruchomdci inwestycyjne wycenianegsdo wartgci godziwej i kwalifikowane do 3 poziomu hierarchii watd godziwej.
W roku 2016 nie miaty miejsca przesegia midzy poziomami.

Zarzad Spoiki dokonat analizy podstawowych danych se&wych wplywajcych na szacunek waiti godziwej pozostatych,
posiadanych nieruchorda inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne cenynsakcyjne gruntdw o podobnej
lokalizacji i potencjale, oggnicty i planowany dochdd operacyjny generowany przez niemmioi inwestycyjne wyceniane
metody DCF oraz zmiany w poziomie stép dyskontowych. Wyniki analipewnity Zarad, iz nie nasipily istotne zmiany

wartosci godziwej posiadanych nieruchogeo

Przeznaczeniem nieruchoied gruntowych jest osgniecie przysztych korz§ci ekonomicznych zwizanych ze wzrostem
wartasci tych gruntow.

Przy wycenie do wartei godziwej wg metody poroéwnawczej uwezdhia st takie cechy danej dzialki jak: patenie i
ekspozycja, gsiedztwo, infrastruktura techniczna, dgskomunikacyjny, wielké¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje &in
odpowiednie wagi.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danychséegwych wytych do wyceny nieruchordoi inwestycyjnych do wartei
godziwej:

. - . Istotne nieobserwowalne dane Przedziat {rednia waona)
Nieruchomdci inwestycyjne Metoda wyceny o
wejsciowe cena za m2
) Ceny transakcyjne
ul. MOerE’jv,V'O.W& Bydgoszcz, 4990 m2, Metoda poréwnawcza nieruchoméci o od 280 z/m2 do 671 zt/m2
wartas¢ bilansowa 2 min PLN ) N .
podobnej lokalizaciji i potencje
. . Ceny transakcyjne
1,
ul. La(kovyg, +.'0d’ 871 m2 (udziat ), Metoda poréwnawcza nieruchoméci o od 80 z/m2 do 154 zH/m2
wartas¢ bilansowa 20 tys. PLN ) N .
podobnej lokalizaciji i potencje

W okresie zakaczonym 30 czerwca 2016 roku przychody z wynajmu nieruchioiriowestycyjnych wyniosty 50 tys. PLN.
Bezpdrednie koszty operacyjne dotyge nieruchomgi inwestycyjnych w okresie zakozonym 30 czerwca 2016 roku
wyniosty 25 tys. PLN.

13.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedq

Pozycg aktywow trwatych zakwalifikowanych do sprzegiastanowi nieruchomi@ gruntowa potéona w Bydgoszczy.

Wartas¢ godziwa tej nieruchomiei w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie ulegt@zie i wynosi 3.563 tys.
PLN.

Spotka ma podpisarprzedwsgpng umowe sprzeday tej nieruchoméci ze spoétly zalezng CDI 2 Sp. z 0.0. Na nieruchonci
tej spotka CDI 2 Sp. z 0.0. przeprowadzi inwesgydjudowy nowoczesnego biurowca z funkdpandlovs. Sprzeda

nieruchoméci planowana jest do kea 2016 roku. 19/31
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14.  Nalenosci i pozyczki

NALE ZNOSCI | POZYCZKI (i?éggj:nle? 31.12.2015

Aktywa dtugoterminowe:

Nalenoici - 16
Payczki 23104 37
Nalenaosci i pozyczki diugoterminowe 23104 4
Aktywa krétkoterminowe:
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natgci 1479 250
Payczki 13114 28 774
Naleznosci | pozyczki krotkoterminowe 14 594 31 28B
Naleznosci i pozyczki, w tym: 37 694 31 33[L
Naleznosci 1479 252
Payczki 36 215 28 80p

Ponizsza tabela zawiera zestawieniezpezek udzielonych wraz z naliczonymi odsetkami wg stanuzieadB0 czerwca 2016
roku oraz 31 grudnia 2015 roku. Na kwo86.215 tys. PLN skiada i36.078 tys. PLN payczek udzielonych spétkom
zaleznym oraz 137 tys. PLN pggczek udzielonych podmiotom trzecim.

Oprocentowanie Waluta Warto$¢ bilansowa Termin splaty
w tys. PLN

Stan na 30.06.2016 (niebadane)
WIBOR1M+3% PLN 8 12/2014
WIBOR1M+3% PLN 61, 04/201
WIBOR1M+3% PLN 13 044 12/201p
WIBOR1M+1% PLN 11 12/2011
WIBOR1M+3% PLN 11 554 12/201f
WIBOR1M+3% PLN 11 539 12/201B
Pozyczki razem wg stanu na dzia 30.06.2016 36 219

Stan na 31.12.2015

WIBOR1M+3% PLN 11 289 04/201p
WIBOR1M+3% PLN 1831 06/201p
WIBOR1M+1% PLN 21 12/201
WIBOR1M+3% PLN 15 634 12/201p
WIBOR1M+1% PLN 11 12/201]
WIBOR1M+3% PLN 21 12/201]
Pozyczki razem wg stanu na dzia 31.12.2015 28 804

ZMIANA WARTO SCI BILANSOWEJ PO ZYCZEK

od 01.01 do 30.06.2016 0d 01.01 do 31.12.2015

(niebadane
Wartosé brutto
Saldo na poegtek okresu 29 164 24 968
Kwota payczek udzielonych w okresie 11 632 13 228
Odsetki naliczone efektyvarstop procentow 692 11p7
Sptlata payczek wraz z odsetkami (-) (4877 (10 189)
Wartas¢ brutto na koniec okresu 36 611 29 164
Odpisy z tytutu utraty wart€ci
Saldo na pocgek okresu 358 305
Odpisy ugte jako koszt w okresie 38 3
Odpisy z tytutu utraty wartei na koniec okresu 396 358
Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 36 215 28 806
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Spotka w okresie olfym sprawozdaniem udzielita pgczek w wartéci 11.632 tys. PLN. Ponadto otrzymata splaty
udzielonych poyczek wraz z odsetkami w wysalad 4.877 tys. PLN.

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku utworzono odpigadikujacy wartcg¢ udzielonej spoice zakmej pazyczki
wraz z odsetkami nataymi, w wysokdgci 38 tys. PLN.

15.  Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nammosci

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane)

Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug 11285 11 650
Odpisy aktualizujce wartg¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (10 220 (10 22p)
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug netto 1065 1428
Naleznoici ze sprzeday aktywow trwatych 21 56
Kaucje wptacone z innych tytutéw 44 pi 3
Inne nalenacsci 301 1041
Pozostate naimosci finansowe netto 366 1041
Naleznoici finansowe 1431 2 509
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznoici z tytutu podatkéw i innycwiadczeé 48
Naleznoici niefinansowe 48
Naleznosci krotkoterminowe razem 1479 2500

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nig®procentowane i majzazwyczaj 14-30 dniowy termin ptatieo.

Spotka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzegatylko zweryfikowanym klientom. Dziki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kiedye, ponad poziom okéwny odpisem aktualizggym
niesciggalne naleénosci wkasciwym dla nalénosci handlowych Spoiki.

Wysoka warté¢ odpisu aktualizujcego nalenosci wynika gtéwnie z odpiséw dokonanych w latach ubiegtychazaanych z
upadtdcia spotki zalenej Heilbronn Pressen GmbH.

Obecnie Spétka ospa przychody gtéwnie z wynajmu. Klientami gtéwnie podmioty z Grupy w zvgzku z czym ryzyko
kredytowe jest niewielkie i w petni kontrolowane.

16. Inwestycje w jednostkach zataych

Wohlaty i doptaty do kapitatu spotek zaigch

W okresie ohjtym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym dakon

— wdniu 19 lutego 2016 r. - wptaty na kapitat sp&@leznej Hotel 1 GKI Sp. z 0.0. w wysoka 1 tys. PLN.

W analogicznym okresie 2015 roku dokonano:
— wdniu 16 stycznia 2015 r. - doptaty do kapitatdtgpzaleznej ATTILA Sp. z 0.0. w wysokii 20 tys. PLN,
— w dniu 21 stycznia 2015 r. - doptaty do kapitatdtkpzaleznej ATTILA Sp. z 0.0. w wysokii 530 tys. PLN,

— wdniu 10 marca 2015 r. - wptaty na kapitat spakdeznej NOBLES Sp. z 0.0. w wysoka 1.425 tys. PLN,

— wdniu 10 czerwca 2015 r. - wplaty na kapitat padstwy spotki zalenej HOTEL 1 Sp. z 0.0. 1 Spoétka
Komandytowo-Akcyjna w wysokoi 73 PLN.
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17. Rezerw

Rezerwy z tytutuswiadczeér pracowniczych nie ulegly znagzym zmianom w okresie ollym sprawozdaniem, natomiast
zmiany dotycgce rezerw na sprawy@dowe zostaly zaprezentowane w nocie 20.2.

18.  Oprocentowane kredyty bankowe i pyczki

Termin Wartos¢ bilansowa Zobowhzanie
Waluta | Oprocentowanie L.
wymagalnasci w walucie | w tys. PLN krétkoterminowe | diugoterminowe
Stan na 30.06.2016 (niebadane)
Kredyty w rachunku
kredytowym CHF LIBOR 6M + mam |10/2029 877 354y 267 3280
Kredyty w rachunku
kredytowym PLN *PSPB + 0,8% 10/2017 - 181 134 4]
Pazyczka od jednostki
powigzanej PLN WIBOR 1M + mas |07/2016 - 3 -
Pazyczka od jednostki
powigzanej PLN WIBOR 1M + mas |12/2016 - 3365 336 -
Pazyczka od jednostki
powigzanej PLN WIBOR 1M + mas |12/2017 - 11 70p - 11 70p
Pazyczka od jednostki
powiazanej PLN 4% 12/2016 - 2 40f 2 40 -
Pazyczka od jednostki
powigzanej PLN 4% 12/2019 - 122 57p - 122 57p
Pazyczka od jednostki
niepownzanej usD 4% 09/2016 30p 1194 1194 -
Pazyczka od jednostki
niepownzanej EUR 4% 09/2016 20D 88 88 -
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine razem wg stanu na dii80.06.2016 145 863 8 255 137 608
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku
kredytowym CHF LIBOR 6M + mam |10/2029 905 3641 263 3378
Kredyty w rachunku
kredytowym PLN *PSPB + 0,8% 10/2017 - 24 13 11
Pazyczka od jednostki
powigzanej PLN WIBOR 1M + mas |12/2016 - 6 77p 677 -
Pazyczka od jednostki
powiazanej PLN 4% 12/2019 - 122 57p - 122 57p
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine razem wg stanu na dig1.12.2015 133 233 7 168§ 126 06p

*PSPB - Podstawowa Stopa Procentowa Banku ; PSPB = ((WIBOR kr@® + WIBOR 3msc x 10) / 100 +1%) x 92+ 19% x 8) / 100 +
1% + BFG + IDPP))); w dniu kalkulacji wniosku wyias5%;

BFG - obowijzkowa optata z tytutu Bankowego Funduszu Gwaranggrn®,1% w dacie zienia wniosku kredytowego);
IDPP - inne daniny publiczno-prawne (0,0% w daigenia wniosku kredytowego)

W okresie 6 miesicy 2016 roku Spotka otrzymata pyczki od spétek zalimych w wysokdci 8.423 tys. PLN (w pierwszym
potroczu 2015 roku byta to kwota 3.550 tys. PLN). W okresimsmzdawczym Spotka sptacita p@zki otrzymane od spoétek
zaleznych w kwocie 415 tys. PLN (w okresie poréwnawczy®30 tys. PLN).

Na dzier 30 czerwca 2016 r. zobow#ania z tytutu otrzymanych pgczek od spétek zaimych wynosz: 142.135 tys. PLN w
tym 139.434 tys. PLN kapitatu i 2.702 tys. PLNicabnych memorialowo odsetek.
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19. Zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowzania
krétkoterminowe

30.06.2016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWAZANIA 31.12.2015
(niebadane)

Zobowpyzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1179 126p
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 2

Inne zobowizania finansowe 3 666 22p
Zobowigzania krétkoterminowe finansowe 4 847 1487

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innyclwiadczeé 75 306
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 266 26p
Inne zobowizania niefinansowe 57 5|7
Zobowigzania niefinansowe 398 620
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krtekninowe razem 5245 2116

Zasady i warunki ptatnizi powyszych zobowiai finansowych

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustuggsieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14k36wych. Pozostate
zobowizania g nieoprocentowane, zérednim 1 miesicznym terminem pfatngi. Zobowhzania z tytutu odsetekas
zazwyczaj rozliczane w okresach méeginych w cagu catego roku obrotowego.

Jak wid& w powyzszej tabeli Spotka na dzie30 czerwca 2016 roku posiadata 3.666 tys. PLN innych zoimafi
finansowych. Na kwatte sktada si gldwnie nalena za rok 2015 dywidenda w kwocie 3.643 tys. PLN.

20. Inne istotne zmian
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wpha aktywa, zobowkzania i kapitaty.

20.1. Krotko- i dlugoterminowe aktywa finarsowe

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata 860.160 sztuk akcyabi obligaciji 0 hcznej wartdci 7.582 tys. PLN (w
tym 835.847 sztuk akcji PROJPRZEM S.A.getnej wartdci 6.729 tys. PLN), zakwalifikowanych jako aktywa dgste do
sprzeday.

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku Spoétka zakupB@ 11110 sztuk akcji obcych / obligacji @dznej wartdci
13.113 tys. PLN, czyli pdsredniej cenie nabycia rownej 7,85 PLN (w tym 1.378.964 szukji PROJPRZEM S.A. o
wartasci 11.664 tys. PLN, péredniej cenie nabycia rownej 8,46 PLN).

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku Spotka sprzeda81246 sztuk akcji obcych / obligacji (w tym 1.011.787
sztuk akcji PROJPRZEM S.A.), adznej wartdci w cenie nabycia réwnej 10.680 tys. PLN (w tym 8.381 tys. PaR¢ji
PROJPRZEM S.A)), paredniej cenie sprzedw 7,71 PLN (7,84 PLN dla akcji PROJPRZEM S.A.). W zwku z
powyzszym w okresie olgtym sprawozdaniem finansowym Spétka odnotowata, po wdrgéniu prowizji pobranych przy
sprzeday, strat na sprzeday akcji obcych i obligacji w wysokéci 440 tys. PLN (w tym 457 tys. PLN straty na sprzegla
akcji PROJPRZEM S.A. oraz 17 tys. PLN zysku naegazy pozostatych akcji i obligacji).

Na dzier 30 czerwca 2016 r. Spotka posiadata jytagcznie akcje spétki PROJPRZEM S.A. wdld 1.203.024 sztuk i o
tacznej wartdci godziwej w kwocie 10.226 tys. PLN. Watibgodziwa akcji spétek notowanych na gietdzie zostata ustalo
w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnegguku, jest to pierwszy poziom hierarchii wasxtogodziwej.

Z uwagi na strategiczny charakter inwestycji oraz znaczaangaowanie kapitalu z dtugoterminowym horyzontem
czasowym, z dniem 30 czerwca 2016 roku, Zdrzpodpt decyzg o zakwalifikowaniu inwestycji w akcje spotki
PROJPRZEM S.A. do dlugoterminowych aktywdw finangokwv
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20.2. Sprawygdowe

Poniej przedstawiono sprawydowe przeciwko Spoétce:

OPIS SPRAW ADOWYCH

Sprawa Mostostal Chojnice S.A.

W dniu 08.02.2013r. zostat do SPOLKI Grupa Kapitatowa IMMQBIS.A. dokczony pozew Syndyka masy upaghi
MOSTOSTAL CHOJNICE S.A. o zaptatkwoty 493.125,22 PLN. Pozew ten ztino dnia 21.11.2012r. Zostata udzielpna
odpowied na pozew z wnioskiem o oddalenie powddztwa w éeito wystana 22.02.2013r. Pozew wynika z faktu
dokonywania przez strony innego é&gowania kompensat przeprowadzonych w ¢gastivie rozwizania umowy dostawy.
Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzi€06.03.2014r. Wyrok ogtoszono 17.03.2014r. gtl®no na rzecz Powoda gp
zgdamy kwote. Od wyroku Strona Pozwana wniosta apetagkarac wyrok w zakresie kwoty 298.380,00 PLN. Apeldcj
zostala przez 48l Il instancji oddalona w cadoi.

W zwiazku z powy:szym Spotka utworzyta rezesmwv wysokasci 310 tys. PLN plus odsetki i optatypdowe w wysokéci
193 tys. PLN. Ponadto w zoboavianiach Spotki znajdowatagskwota 183 tys. PLN. W dniu 19 lutego 2015 roku Spgtka
dokonata zaptaty kwoty 519 tys. PLN, reguajzobowizanie w wysokéci 183 tys. i wykorzystujc rezerw¢ w wysokaci
310 tys. kwoty gtownej i 25 tys. PLN z tytutu optatydowej. Na dzié 30 czerwca 2016 roku wykorzystano pozostaksé
rezerwy, ujmuyjc kwot 168 tys. PLN w zobowzaniach Spotki.

=

a

Sprawa Przedsbiorstwa Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. p.0.

Pozew firmy Przedsbiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. w Bydgozy przeciwko SPOLCE Grupa
Kapitatowa IMMOBILE S.A. o wydanie skrzyformierskich (do wykonywania odlewoweliwnych, ktére byly uywang
przez ZELMAK w upadtdci) z wnioskiem alternatywnym o zapte#10.866 PLN. Ponadto analogiczny pozew przeciwko
SPOLCE Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. i DEPOL zostat zemy przez H.Cegielski - Fabryka Silnik¢w
Agregatowych Sp. z 0.0. w Poznaniu. Wyrok z dnia 21.12.20ddkazywat Grupie Kapitatlowej IMMOBILE S.A. wydarjie
firmie DEPOL skrzy formierskich. Grupa Kapitalowa IMMOBILE S.A. zhyta apelaci od tego wyroku. W wynik
rozpoznania ponownie sprawy ad | instancji oddalit powddztwo w caboi. Wyrok jest prawomocny, bowiem
Przedsibiorstwo Obrotu Surowcami Wtérnymi "DEPOL" Sp. z 0.0. niezz#a apelacji, z&apelacja H. Cegielski - Fabryka
a
f

Silnikbw Agregatowych Sp. z 0.0. zostata oddalona w dniu022016r. Nie wplygta do Sdu Najwyzszego skarg
kasacyjna. Sprawa zostata zékaona a utworzona wcgeiej rezerwa w wysokéi 411 tys. PLN rozwjzana w grudni
2015 roku. W pierwszym pétroczu 2016 roku sprzedamatom wszystkie posiadane skrzynie formierskie.

Sprawa Odlewni Ostrowiec Sp. z 0. o.

Pozew ze strony SPOLKI Odlewnia Ostrowiec Sp. z o. 0. (Povpizciwko Grupa Kapitatowa Immobile S.A. (Pozwana)
z dnia 10.03.2014r. o zaptakwoty 184,5 tys. PLN z odsetkami od 05.11.2013 r. oraz kesztaocesu. Sprawa dotycgy

zamowienia przez Pozwamdlewu czopa do miyna kotowego. Pozwany gdgtod umowy w wyniku nieusugtia prze
Powoda wad odlewniczych. Zdaniem Pozwanego wady te powdostg usunete w ramach ¢kojmi. Pozwany wnosi p
oddalenie powddztwa w calol w zwiazku z jej odsipieniem od umowy w wyniku nie dokonania naprawy lub wymiany
przez Powoda wadliwego czopa. W dniu 20.04.2015d ISnstancji orzekt zaglzapc powddztwo Odlewni Ostrowiec 9p.
z 0.0. w caldci. Spotka ztayta apelagy od tego wyroku. W dniu 09.12.20153& Apelacyjny oddalit apelagj Spotka
uregulowala cale roszczenie tj. 184,5 tys. PLN zohaamia (w dniu 18.01.2016 r.) oraz 42,9 tys. PLN odsetek i 231
PLN kosztéw procesowych (w dniu 20.01.2016 r.). W @k z powyszym wykorzystano 65,7 tys. PLN rezenwy
zawigzanej w 2015 roku. Pozostatagsz rezerwy (40,3 tys. PLN) zostata rozwana. Spotka wniosta skardasacyjm doj
Sadu Najwyzszego domagag sie zmiany wyroku poprzez oddalenie powddztwad SNajwyzszy na razie nie rozpozrjat

sprawy.

24131



Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.
GRUPA KAPITALOWA Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
immosiLe za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa Heilbronn Pressen Gmbh

Listem z dnia 23.08.2013r. prawnik Renald Metojaaztat kwoty 794.398,55 EUR dziatgj jako syndyk Spotki Heilbron
Pressen GmbH. Sprawa nie zostata wniesionagda.<Zdaniem Zarmu Spotki roszczenie jest bezpodstawne, wazkil 7
tym nie tworzono rezerwy z tego tytutu.

>

Sprawa Aliny Lenik

Pani Alina Lenik zlayta pozew przeciwko spétce Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.AanrPanom Rafatowi Jerzy
Stawomirowi Winieckiemu o ustalenia istnienia ustawoweggkazu wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki Grupa
Kapitatlowa ,IMMOBILE” S.A. przez jej akcjonariuszy, panéw féa Jerzego i Stawomira Winieckieg@adanie pozwy
dotyczy wszystkich akcji Spétki posiadanych przez Pozwany lcznej liczbie 58.882.271 akcji. Termin pierwszej
rozprawy nie zostat wyznaczony.

Poniej przedstawiono sprawydowe z powoddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa przeciwko AIG Europe Limited — spétka z 0.0

Pozew ze strony SPOLKI Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. praeko AlIG Europe Limited — spétka z 0.0. w Wielkiej
Brytanii o zaptat kwoty 19.652.937,82 PLN wraz z odsetkami ustawowymi orazossm kosztow procesu tytutgm
odszkodowania w zweku ze zdarzeniem offym umowg ubezpieczenia odpowiedziakéw cywilnej. Spétka poniosia
szkoa, do naprawienia ktorej obowzany jest cztonek zagdu w spoice zalimej Spotki tj. Heilbronn Pressen GmHUH.

Jednoczénie odpowiedzialn& cywilna cztonkéw zargdu za ¢ szkod: zostata ubezpieczona, a ochrony ubezpieczenfowej
udzielit poprzednik prawny Pozwanej. Pozwana odpowiddziea pozew wnosz o0 oddalenie powddztwa. W chwili
obecnej §d wyznacza kolejne rozprawy w celu przestuchaniadkéw.

Sprawa ,PROJPRZEM S.A."

Spétka Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. zkyta pozew o ustalenie istnienia ustawowego zakazu wykoniavarawd
gtosu z akcji przez akcjonariuszy spotki ,PROJPRZEM” S.A. edgily w Bydgoszczy w osobach: Whadystawa Pietrzaka,
Anny Klimkiewicz, Zdzistawa Klimkiewicza, Jolanty Marze&astrowskiej, Mariusza Ostrowskiego, Marii Diewskiej
Wactawa Tomaszewskiego, Tadeusza Nawrockiego i Pawtaeldlskiego, w odniesieniu do 24,82% gtosow. Termin
pierwszej rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony.

20.3. Zapasy

W okresie 6 miegicy zakaiczonym 30 czerwca 2016 roku, Spoétka zlikwidowata zapasy otoda 215 tys. PLN (w
analogicznym okresie 2015 roku 2 tys. PLN). Byto to spowodo&gtéwnie likwidagj skrzyh formierskich o wartéci 204 tys.
PLN.

20.4. Zobowjzania warunkowe

Spoétka podpisata ze spotkami zabgmi umowe o rozliczenie s$wiadczenia paggczenia. Wynagrodzenie Spétki z tytutu
udzielonego parczenia okrélono na 1,2 % netto waroi udzielonego peczenia.

W okresie objtym sprawozdaniem Spoétka udzielita jednego noweg@qmenia, nie wygasty natomiast gozenia wczéniej
udzielone.
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30.06.2016
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2015
(niebadane)
Porczenie splaty zobowzan spétek zalgnych 54 473 54 45
Gwarancje udzielone do uméw o usjugudowlan - 1%8
Zobowigzania warunkowe og6tem 54 474 54 608
20.5. Zobowjzania inwestycyjne
Na dzieh 30 czerwca 2016 roku jak i na dzigl grudnia 2015 roku zoboaziania inwestycyjne nie wygdity.
20.6. Kapitat wiasny
30.06.2016
KAPITAL PODSTAWOWY ] 31.12.2015
(niebadane)
Liczba akcji 72 862 932 72 862 932
Wartas¢ nominalna akcji (PLN) 0,25 0,25
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 18 216 18 21p

Na dzien 31.12.2015 roku Spétka posiadata 1.035.227 sztuk akcgnvieh. W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2016
roku Spotka sprzedata wszystkie posiadane akcje wlasmggagse zysk na sprzedsg w kwocie 897 tys. PLN. Zysk zostat

ujety w pozostatych kapitatach.

20.7. Zaradzanie kapitalem

Nie wystpily istotne zmiany celéw, zasad i procedur adeania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane)

Kapitat:
Kapitat wiasny 123531 127 026
Zrédta finansowania og6tem:
Kapitat wkasny 123531 127 026
Kredyty, payczki, inne instrumenty dimne 145 863 133233
Leasing finansowy 603 1935
Zrédta finansowania ogétem 269 997 262 194
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,5 0p
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalrfoi operacyjnej (678 6913
Amortyzacja 515 1042
EBITDA* (163 1795
Dlug:
Kredyty, payczki, inne instrumenty dine 145 863 133233
Leasing finansowy 603 1935
Diug 146 466 135 168
Wskaznik diugu do EBITDA (898,56 76,9)

EBITDA* - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF)&a na potrzeby powszej kalkulacji okrdita j ¢ jako: zysk z dziatalngi operacyjnej powgkszony

0 koszty amortyzaciji.
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20.8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéwsrodrocznego skréconego sprawozdania z przeptywow gianch, srodki pienizne i ich ekwiwalenty sktadajsie

Z nas¢pujacych pozyciji:

o020ie a112.2015
Srodki pienizne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1 19
Srodki piengzne na rachunkach bankowych walutowych 1213 63
Srodki pienizne w kasie 4
Srodki piengzne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 887
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 2105 90

20.9.
20.9.1

Inne wybrane ujawnienia wymagane przeMSR 34:

Zysk przypadajcy na jedm akcje

Zysk na akgj liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadey akcjonariuszom Spétki podzielony prz&zdni wazorng

liczbe akcji zwyktych wysgpujacych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionegska (straty) na akej Spotka stosuje w liczniku kwetzysku
(straty) netto przypadagego akcjonariuszom Spokki tzn. nie wystije efekt rozwadniapy wplywajacy na kwot zysku

(straty).

Poniej przedstawion zostah dane dotyczce zyskt oraz akciji, ktére postuzyty da wyliczenie podstawoweg i rozwodnioneg
zysku na jedsakcg (liczba akcji pomniejszona zostata osdigosiadanych przez Spétiekcji wkasnych):

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE od 01.01 do 30.06.2016( od 01.01 do 30.06.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poZecg@ami wiasnymi)
Srednia waona liczba akcji zwyktych 72396 511 7123565
Dziatalnosé kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalieo kontynuowanej (2611 (1183
Podstawowy zysk (strata) na ak@LN) (0,04 (0,02
Rozwodniony zysk (strata) na ak¢PLN) (0,04 (0,02

20.10. Leasing

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zawartayobvumow leasingu.
Od 01 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Spotka sptacita zadlmamia z tytutu leasingu w wysokoi 1.348 tys. PLN (w tym

zrealizowane rénice kursowe i odsetki).

Opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne

okresie:
do 1 roku L L powyzej 5 lat] Razem
5 lat
Stan na 30.06.2016
Przyszie minimalne optaty leasingowe 422 217 - 639
Koszty finansowe (-) (29) 17 - (34
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 403 200 - 603

Opfaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne

okresie:
do 1 roku LIS s powyzej 5 lat] Razem
5 lat
Stan na 31.12.2015
Przyszie minimalne optaty leasingowe 1583 405 - 1 984
Koszty finansowe (-) (29) (24) - (53
Wartos¢é biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 1554 381 - 1935
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WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH Maszvny i uradzenia Srodki transportu Razem
W LEASINGU FINANSOWYM ynyura P
Stan na 30.06.2016
Wart@¢ bilansowa brutto - 1583 1583
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizej - (852) (852)
Warto §¢ bilansowa netto - 731 741
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH ATYWOW TRWALYCH Maszvny i uradzenia Srodki transportu Razem
W LEASINGU FINANSOWYM ynyura P
Stan na 31.12.2015
Wart@¢ bilansowa brutto 8 276 1644 9920
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizej (2 390 (729) (3 119
Warto §¢ bilansowa netto 5 886 915 6 801

W czerwcu 2016 roku, zakezyta st umowa leasingu od RAIFFEISEN-LEASING POLSKA S.A. Zgodniarmowg Spotka
GKI S.A. wykupita na wtasnid maszyr bedaca wczeniej przedmiotem leasingu.

Charakterystyka zobowzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamonyaioego kosztu:

Wartai¢ bilansowa Zobowizanie
Waluta | Oprocentowanie  Termin wymagainb
w walucie w PLN krétkoterm| dlugoterm
Stan na 30.06.2016

Umowy leasingu do 3 lat PLN 1IMWIBOR| 10.2016 - 23 23 -
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR (1)(1)'2(2)'12_017’ 04-08.201, - 336 270 66
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR| 05.2018, 08.2018 110 57| 53
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR| 02.2019, 05.2019 134 53 81
Leasing finansowy na dzig 30.06.2016 - 603 403 200

Wartas¢ bilansowa Zobowizanie
Waluta | Oprocentowanie  Termin wymagainb
w walucie w PLN krétkoterm| dlugoterm
Stan na 31.12.2015

Umowy leasingu do 3 lat CHF 1M LIBOR 06.2016 2B3 1 144 1140 -

Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR| 03.2016, 10.2016 5] 51 -
Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M wigoR |1 02:2017, 04-08.20], - 454 256 200

10.2017

Umowy leasingu do 3 lat PLN 1M WIBOR | 05.2018, 08.2018 134 56 78
Umowy leasingu powsej 3 lat PLN 1M WIBOR | 02.2019, 05.2019 - 154 51 103
Leasing finansowy na dzig 31.12.2015 283 193% 1554 381

21.

Cele i zasady zasigizania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszly istotne zmiany ryzykanSowego jak rownie celéw i zasad zarglzania tym
ryzykiem.
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22.  Instrumenty finansowe

Wartasci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentow finapslo

Wedtug oceny Spétki warté godziwa aktywdw i zobowizan finansowych innych i wyceniane w wartéci godziwej, nie
rézni sie istotnie od wartéci bilansowych. Jest to spowodowane gtéwnie krétténrminem zapadalioi.

W okresie sprawozdawczym zalezonym dnia 30 czerwca 2016 roku oraz w 2015 roku, nie mialjsoa przesugcia
miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii waddogodziwej, ani teé zaden z instrumentéw nie zostat przestyiz tych

poziomow do poziomu 3 hierarchii waétd godziwe;j.

23. Przyczyny wysgpowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych
pozycji oraz zmianami wynikapcymi z rachunku przeptywow pienkeznych

L, 30.06.201 30.06.201
LRSS (niebadane (niebadane
Bilansowa zmiana stanu nalgnosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nafaosci
krétko terminowych (1030) (2839)
Otrzymane zaptaty w 2015 r. za naileici z tyt. sprzeday rzeczowych aktywow trwatych j 18
é?&z‘)l/rzﬁane zaptaty w 2016 r. za nalesci z tyt. sprzeday rzeczowych aktywow trwatych bs
2015r
Kompensaty D1
Wiekowanie kaucji SRT (16)
Pozostate 2 am
Zmiana stanu nalenosci w rachunku przeptywow pienieznych (945) 10
30.06.2016 30.06.2015
ZOBOWI AZANIA . .
(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zobowizan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowran
dtugo i krotko terminowych 31B0 (96%)
Zaptacone w 2015 r. zobayviania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatycl2@1d.4 r. - 1
Kompensaty D1
Nalezna dywidenda za rok 2015 (do wyptaty w 2016) (3643)
Pozostate 2) an
Zmiana stanu zobowazan w rachunku przeptywéw pienigznych (444) (84p)
. a 30.06.2016 30.06.2015
KREDYTY | PO ZYCZKI KROTKO | DLUGOTERMINOWE . .
(niebadane) (niebadane)
Bilansowa zmiana stanu kredytéw i payczek 12 6B0 43
Odsetki od pgyczek naliczone memoriatowo (2 702) (2 431)
Wycena bilansowa kredytu w CHF 17 (401)
Raéznice kursowe zrealizowane na splacie kredytu w CHF 33)
Pozostate 1) (36)
Wptywy i sptaty kredytéw w rachunku przeptywdw pieni¢znych 9 8p1 15

24. Dziatalnéé¢ zaniechana

Dziatalna¢ zaniechana nie wygiuje.
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za okres 6 miesty zakaiczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A.

(w tysigcach PLN)

25.

Transakcje z podmiotami povaizanymi

Nastpujace tabele przedstawigjtaczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotaroiviazanymi (spotkami
zaleznymi) z Grupy za okres 6 miesly zakaiczony 30 czerwca 2016 i 2015:

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWAZANY CH-
SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 30.06.2016 (niebadane

od 01.01 do

ADW6 (niebadane)

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego - Zarz

Wynagrodzenie- jednostka dominca 77 70
Wynagrodzenie- jednostki zatee 97 1624
Razem 175 2 33(
SPRZEDA. NALEZNOSCI
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWAZANY CH- od 01.01 do od 01.01 do
SPRZEDA | NALEZNOSCI 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzeda do:
Jednostek zakmych 3985 6 183 10B5 1 8d
Razem 3935 6 189 10B5 1 8(
ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWAZANYCH - od 01.01 do od 01.01 do
ZAKUP | ZOBOWIAZANIA 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostek zakmych 338 7 499 53 24
Razem 338 7 499 53 2§
30.06.2016
) . 31.12.2015
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWAZANYCH - (niebadane)
POLYCZKI UDZIELONE Udzielone Skumulowane Udzielone Skumulowane
w okresie saldo w okresie saldo
Paozyczki udzielone:
Jednostkom zaimym 11537 (130 10 9p8 25 446
Razem 11 537 (€130 10 9p8 25 44
30.06.2016
31.12.2015

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWAZANYCH -
POZYCZKI OTRZYMANE

(niebadane)

Otrzymane w okres|e

Skumulowane

Otrzymane w okres

= Skumulowane

saldo saldo
Paozyczki otrzymane od:
Jednostek zakmych (8 428) 1299 4 250 129 34
Razem (8 428B) 1084 4250 129 34

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami p@anymi nie odbiegajod transakcji przeprowadzanych na zasadach

rynkowych.
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26.  Zdarzenia nasipujace po dniu bilansowyn

Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. po dniu bilansowym nabyta43262 akcje sp6tki Projprzem S.A., natomiast 190.000
akcji tej spoiki przegta w wyniku pohczenia ze spotkHotel 1 GKI Sp. z 0.0. Na dziepublikacji niniejszego sprawozdania
Spotka posiada 1.707.286 akcji Projprzem S.A., co stan@b426 kapitatu zaktadowego Spoétki. Akcje te uprawgidp
wykonywania 1.707.286 gtoséw na Walnym Zgromadzé&hijprzem S.A., co stanowi 22,44% ogélnej liczhysgw.

Spotka zaleéna Hotel 1 Sp. z 0.0. po dniu bilansowym nabyta 51.088 akdjfilsgProjprzem S.A. Na dzie publikaciji
niniejszego sprawozdania spoétka posiada 83.143 akcjetaoowi 1,39% kapitatu zaktadowego spotki. Akcje te uprajmni
do wykonywania 83.143 gloséw na Walnym Zgromadzé&hjprzem S.A., co stanowi 1,09% ogolnej liczbysgiw.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa IMBILE S.A. posiada bezgoednio i pGrednio
poprzez spotki zalme 2.510.429 akcji Projprzem S.A., co stanowi 41,96% kapitaktadowego Spotki. Akcje te daprawo
do wykonywania 2.510.429 gtos6w na Walnym Zgromadz®rojprzem S.A., co stanowi 33,0% ogoinej liczbyséw.

W dniu 23.08.2016 r. GK IMMOBILE S.A. ("Spétka Przejmgp"") pohczyta st ze spoétly zalezng HOTEL 1 GKI Sp. z o.0.
("Spotka Przejmowana"). Pgi#zenie spotek nagpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1) ksh oraz at55%81 w
zwigzku z art. 516 86 ksh poprzez przeniesienie categoatiaj Spétki Przejmowanej na Sp@kPrzejmujcs bez
podwyzszania kapitatu zakladowego Spoétki Przejpugj (Spotka Przejmgpa posiada 100% udzialdw w Spoilce
Przejmowanej) oraz bez wymiany udziatow Spotki Przejmasjama akcje Spotki Przejmagej, uchwad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GK IMMOBILE S.A. z dni20.06.2016 r. oraz uchwptNadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikéw HOTEL 1 GKI Sp. z 0.0. za004.07.2016 r.

Bydgoszcz, dnia 26 sierpnia 2016 roku

Podpisy Zarzdu:

Cztonek Zarzdu Wiceprezes Zagdu Prezes Zagmu

Piotr Fortuna Stawomir Winiecki Rafat Jerzy

Osoba, ktérej powierzono prowadzenieggsiachunkowych:

Polska Press Sp. z 0.0.
Centrum Ustug Wspdlnych
Martyna Tomczak
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